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FINANSFORESKRIFTER

1. Syfte och omfattning

Finansforeskrifterna anger dvergripande regler for hur finansverksamheten i Jonkopings kom-
mun och koncernen Jonkopings Radhus AB, dvs i kommunkoncernen, ska bedrivas och rap-
porteras. Med finansverksamhet avses skuld- och tillgangsforvaltning, likviditetsforvaltning,
valutahantering samt borgen och garantier.

Syftet med Finansforeskrifterna ar att skapa enhetliga mal och riktlinjer samt en tydlig an-
svarsfordelning for finanshanteringen. Finansforeskrifterna ska ange ramar for det finansiella
risktagandet och darmed underlétta arbetet med finansiell risk och minska de ekonomiska
konsekvenser som de finansiella riskerna kan medfora.

Finansforeskrifterna ska vid behov, dock minst en gang per mandatperiod, omprévas av kom-
munfullmaktige.

Med utgangspunkt fran de av kommunfullmaktige beslutade Finansforeskrifterna ska kom-
munstyrelsen faststalla ndrmare riktlinjer for det finansiella risktagandet i form av en Riktlin-
jer for riskhantering. Beslut om andringar i Riktlinjerna for riskhantering ska anmaélas till
kommunfullméktige.

2. Overgripande malsattning

Inom ramen for kommunallagens bestammelser och dessa foreskrifter ska pa lang sikt kom-
munkoncernens upplaning ske till sa 1ag kostnad som mdjligt och de egna medlen placeras sa
att god avkastning erhalls.

Kommunkoncernens finansverksamhet ska drivas sa att den medverkar till att sakerstélla kon-
cernens betalningsformaga pa kort och lang sikt.

Finansverksamheten ska genomforas pa ett sakert och effektivt satt utan spekulativa inslag.
Kommunkoncernen ska ha en lag riskprofil.

Finansverksamheten ska medverka till att kapitalanskaffning och kapitalanvéndning i kom-
munen och de kommunala bolagen blir effektiv.

Med beaktande av de riskbegransningar som anges i foreskrifterna och i Riktlinjerna for risk-
hantering ar malsattningen att uppna basta mojliga finansnetto for kommunkoncernen

3. Organisation av finansférvaltningen

3.1 Samordning av kommunkoncernens finansférvaltning

For att hantera kommunkoncernens ekonomi effektivt ska kommunen pa det sétt och inom de
ramar kommunfullméktige beslutar samordna de finansiella fragorna for de enheter som ingar
i kommunkoncernen.

Samordningen mellan kommunen och de kommunala bolagen regleras i dessa foreskrifter och
i agardirektiv till bolagen.

Finansforeskrifter
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Samordningen ger mojlighet till en effektiv finansférvaltning bl a genom att:

Upplaning sker i stora volymer vilket innebar intresse fran fler aktorer, vilket i sin tur

ger méjlighet till en lagre upplaningskostnad.

Kommunens hoga kreditvardighet kommer hela kommunkoncernen till del.

Ekonomiska vinster genom att in- och utbetalningar inom koncernen kvittas mot varandra
(nettning”) och genom att likviditetsreserver nyttjas inom koncernen.
Kommunkoncernen upptrader som en aktor pa finansmarknaden.

Finansiell kompetens kan uppratthallas.

Strategiska fragor rorande kommunkoncernens finansiella verksamhet ska forankras i en rad-
givande samarbetskommitté med representanter fran de kommunala bolagen och fran stads-
kontorets finans- och bolagsavdelning. Gruppen ska traffas minst tva ganger per ar.

3.2 Fordelning av ansvar och befogenheter

3.2.1 Kommunfullmaktige

Faststaller Finansforeskrifter for Jonkdpings kommun och koncernen Jonkopings Radhus
AB.

Faststaller i samband med budgetbeslut ram fér kommunens upplaning.
Foljer arligen utvecklingen inom finansverksamheten genom arsbokslutet.

3.2.2 Kommunstyrelsen

Ansvarar for kommunens finansforvaltning i enlighet med av kommunfullmaktige fast-
stéllda finansforeskrifter

Faststaller ramar for finansiella risker i form av Riktlinjer for riskhantering.

Foljer I6pande kommunens finansiella risksituation genom finansiell rapportering.
Faststaller delegationsordning for finansverksamheten avseende kommunen.

Beslutar om tillfalliga avvikelser fran Finansforeskrifterna om sarskilda skl foreligger.

3.2.3 Jonkopings Radhus AB:s styrelse

e Ansvarar for att finansverksamheten inom koncernen Jonkopings Radhus AB bedrivs
enligt av kommunfullméktige faststallda Finansforeskrifter.

e Ansvarar for att finansverksamheten inom koncernen Jonkopings Radhus AB samord-
nas.

e Foljer 16pande koncernens finansiella risksituation genom finansiell rapportering.

e Haller kommunstyrelsen informerad om koncernens finansiella risksituation.

e Godkénner nya motparter och nya finansiella instrument inom ramen for Finansfére-
skrifterna.

o Faststéller delegationsordning for finansverksamheten avseende moderbolag

Finansforeskrifter



3(10)

3.2.4 Stadskontoret

e Hanterar den I6pande finansférvaltningen avseende kommunen och koncernen Jonképings
Radhus AB.

e Handlagger dvergripande fragor rérande Cash Management (likviditetshantering) inom kom-
munen.

e Svarar for den finansiella rapporteringen till kommunstyrelsen och Jonkdpings Radhus AB.

e Initierar och utarbetar forslag till uppdatering av Finansforeskrifterna.

e Foretrader kommunen gentemot banker och andra finansiella foretag.

e Bevakar I6pande den finansiella marknaden.

3.2.5 De kommunala né@mnderna och forvaltningarna

e Skai de delar de &r bertrda folja reglerna i Finansforeskrifterna med riktlinjer for riskhan-
tering

3.2.6 De kommunala bolagens styrelser

e Ansvarar for bolagets finansiella verksamhet och finansiella risker i enlighet med Aktie-
bolagslagen.

e Ansvarar fOr att bolaget foljer av kommunfullmaktige faststallda finansforeskrifter med
Riktlinjer for riskhantering samt géllande agardirektiv avseende finansverksamheten.

3.2.7 Finanskommittén

e Ska utveckla kommunkoncernens finansstrategi och tillvarata intressen for samtliga parter
som ingar i den finansiella samordningen.

4. Likviditetsforvaltning
4.1 Likvida medel

Med likvida medel avses kontanta medel, dvs bankkonton samt bank- och plusgiro, placerade
medel som kan frigéras inom tva bankdagar samt outnyttjade, kontrakterade checkraknings-
krediter och laneloften.

4.2 Mal

Malet for likviditetsforvaltningen ar att kommunkoncernen alltid ska ha en tillfredsstéallande
betalningsberedskap.

Kommunkoncernens andel kontanta medel i form av medel pé bankkonton samt bank- och
plusgiro samt placerade medel skall vara sa lag som mojligt. Overskottslikviditet ska i forsta
hand anvandas for att aterbetala utestaende krediter.

Om ett enskilt bolag har ett kant framtida finansieringsbehov och aktuell ranteniva bedoms gynn-
sam kan bolaget tillfalligt oka sina likvida medel istallet for att amortera pa befintlig upplaning.

Finansforeskrifter
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4.3 Likviditetsplanering

Till grund for bedémning av betalningsberedskapen pa kort och Iang sikt och som underlag
for beslut om upplaning och placering av likvida medel ska stadskontorets finans- och bolags-
avdelning uppratta likviditetsplanering. Som underlag fér denna planering ska bolagen lamna
de uppgifter stadskontoret begér.

4.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha likvida medel for forutsedda och ofdrutsedda betal-
ningar.

Betalningsmojligheter ska tillforsakras forutom av kontanta medel ocksa genom avtal med
banker i form av I6pande checkkrediter och andra kortfristiga kreditloften.

4.5 Koncernkonto

Kommunen och samtliga bolag ska vara anslutna till kommunkoncernens finansiella koncern-
konto. Koncernkontot skall administreras av Jonkopings Radhus AB.

Bolagens behov av kortfristiga krediter liksom placering av likviditetsdverskott ska i forsta
hand ske inom ramen for det finansiella koncernkontot.

5. Placering

Som huvudregel galler att placeringsverksamhet ej ska férekomma inom kommunkoncernen.
Istallet skall tillgangligt utrymme anvandas for att minska den externa upplaningen.

Normala likviditetsdverskott for kommunen eller bolag ska som angivits ovan i férsta hand
placeras inom ramen for det finansiella koncernkontot. Om storre likviditetsoverskott inte kan
regleras mot uppléaning ska i forsta hand placering ske inom kommunkoncernen. Om kom-
munkoncernen totalt sett har ett tillfalligt likviditetsdverskott ska detta placeras som bankinla-
ning, i av staten emitterade kortfristiga instrument, i bank- eller i kommuncertifikat. | de fall
langfristig placering, dock ej langre an 18 manader, bedéms mer I6nsam kan medel placeras i
av staten emitterade obligationer, i bankobligationer eller i kommunobligationer.

5.1 Mal

Malet for placeringsverksamheten ska vara att erhalla basta méjliga forrantning till 1ag risk.

5.2 Forvaltning av pensionsmedel

De medel som arligen avsatts i kommunens balansrékning for framtida pensionsataganden ska
disponeras i form av aterlan. Detta innebér att kommunen minskar sin externa upplaning i
motsvarande omfattning.

Bolagens avsattningar for pensioner ska hanteras pa motsvarande sétt.

Finansforeskrifter
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5.3 Forvaltning av donationsmedel

Forvaltningen av under kommunens vard stéallda donationsmedel ska ske enligt sérskild av
kommunfullméktige faststalld policy.

5.4 Utlaning

Utlaning fran kommunen till lantagare utanfér kommunkoncernen far endast ske efter sarskilt
beslut i kommunfullmaktige alternativt kommunstyrelsen enligt reglemente.

Utlaning fran kommunen till bolag inom koncernen far endast ske efter sarskilt beslut i kom-
munfullmaktige.

Vidareutlaning till Jonképings Radhus AB av lan upptagna inom ramen fér kommunens kom-
muncertifikatsprogram och MTN-program (obligationsprogram) far ske enligt gallande dele-
gation.

Utlaning fran bolagen far endast ske till Jonkopings Radhus AB, kommunen samt efter sam-
rad med stadskontorets finans- och bolagsavdelning till hel- eller majoritetsagt dotterbolag.
Utlaningen ska ske till marknadsméssiga villkor.

Utlaning far ske fran Jonkdpings Radhus AB till leasegivare som ett led i uppgorelse om fi-
nansiell leasing dar bolag i koncernen ar leasetagare. Utlaningen utgor hela eller del av lease-
givarens refinansiering. Leasingobjektet skall utgéra sakerhet for lanet.

Utlaning fran Jonkopings Radhus AB far i 6vrigt endast ske till koncernens dotterbolag och
till kommunen. Utlaningen ska ske till marknadsmassiga villkor.

6 Upplaning

Upplaning far genomforas for langfristig finansiering eller for att trygga kommunkoncernens
kortfristiga betalningsberedskap. Upplaning som uteslutande syftar till att skaffa medel for
placering med réantefortjanst (arbitrageaffar) ar inte tillatet.

Konkurrensen i upplaningen ska uppratthallas. Vid upphandling skall darfor forfragan ske hos
flera kreditgivare.

Upplaning i utlandsk valuta far ske.

Bolagens kapitalbehov ska tillgodoses av Jonkopings Radhus AB genom “internbanksverk-
samhet”, vilket innebér att Jonkopings Radhus AB gor upplaning hos extern kreditgivare, vi-
dareférmedlar 1an upptagna inom ramen for kommunens obligations- och certifikatsprogram
eller vidareférmedlar 1an fran annat bolag i koncernen. Vidareutlaning sker till dotterbolagen
via internreverser.

Jonkopings Radhus AB ska i internbanksverksamheten endast direkt vidareférmedla lan fran
extern kreditgivare, kommunen eller annat bolag i koncernen. Extern kreditgivares Allmanna
villkor galler aven vid vidareutlaningen. Rantan vid vidareutlaningen utgors av den externa
rantan med ett paslag for borgensavgift enligt punkt 8.1. inkluderande Jonkdpings Radhus
AB:s omkostnader samt kommunens omkostnader for obligations- och certifikatprogram. Den
del av paslaget som avser internbankens omkostnader faststalls av Jonkopings Radhus AB:s
styrelse medan den del som avser kommunens omkostnader for obligations- och certifikatpro-
gram faststélls av kommunstyrelsen.

Finansforeskrifter
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Jonkopings kommun har gatt i borgen sasom for egen skuld for upplaning som gars av eller
via Jonkopings Radhus AB.

6.1 Mal

Malet for upplaningsverksamheten &r att alltid kunna gora erforderlig ny- och refinansiering.
Detta ska ske till basta ranta utifran faststalld riskbegransning.

6.2 Risker

Upplaningsverksamheten innefattar ett antal finansiella risker. Nedan definieras dessa risker
och 6vergripande malsattningar for risktagandet slas fast. Narmare ramar for risktagandet
aterfinns i av kommunstyrelsen faststallda Riktlinjer for riskhantering.

6.2.1 Ranterisk
Med ranterisk avses risken att rantekostnaderna ékar mer an onskvart vid en férandring av
marknadsréantan.

Som en del av kommunkoncernens ranteriskhantering ingar att teckna derivatinstrument i sék-
ringssyfte som kan ersattas eller 6verflyttas till andra derivatinstrument med syfte att astad-
komma en jdmn och stabil rantekostnad dver tid.

Ranterisken ska i forsta hand hanteras genom spridning av rantebindningstiderna.

6.2.2 Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses att medel inte kan lanas upp eller bara kan lanas upp till kraftigt
Okade priser.

Finansieringsrisken ska begrénsas genom att

e det finns erforderliga kreditl6ften
e laneportfoljen har god spridning i sin forfallostruktur
e Dberoendet av en finansieringskalla ej ar for stort

6.2.3 Motpartsrisk

Med motspartsrisk avses risken att en motpart inte fullgor sina forpliktelser.
Motpartsrisken ska begransas genom att

e endast ha motparter med god kreditvardighet
e upplaningen fran en enskild kreditgivare begransas

Finansforeskrifter



7(10)

6.2.4 Valutarisk

Med valutarisk avses risken att kronans varde forsamras i forhallande till andra valutor.
All valutarisk i samband med upplaning ska elimineras.

6.3 Derivatinstrument
Ovannamnda risker ska, nar sa ar lampligt, begransas genom anvandning av derivatinstru-
ment. Dessa far dock endast anvandas for att skydda en reell underliggande upplaning.

Derivatinstrument ar finansiella instrument vars varde eller pris baseras pa vardet av ett un-
derliggande vérdepapper. Exempel pa derivatinstrument ar terminer, optioner och swappar.

(Se definitioner i bilaga till Riktlinjer for riskhantering).

6.4 Leasing

6.4.1 Finansiell leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal som innebdr att leasetagaren trots att denne inte har den
legala aganderétten till leasingobjektet i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska férmaner och
bar de ekonomiska risker som &r hanforliga till objektet. Finansiell leasing ska endast ses som
en finansieringsform.

Finansiell leasing jamstélls med upplaning och omfattas av reglerna for upplaning i denna po-
licy.

6.4.2 Operationell leasing

Vid operationell leasing tar leasegivaren storre delen av de risker och formaner som ar for-
knippade med dgandet av objektet. Denna leasingform anvandes framst vid finansiering av
leasingbilar och kontorsmaskiner.

Operationell leasing i kommunens verksamhet ska regleras i kommunens upphandlingspolicy.
Styrelsen i respektive bolag skall utfarda riktlinjer hur operationell leasing skall hanteras i den
egna organisationen.

7. Valutarisk vid betalning

Valutarisk uppkommer forutom vid upplaning i utlandsk valuta (se 6.2.4) aven vid kontrakt
om inkop av varor och tjanster med framtida betalning i utlandsk valuta.

Valutarisker vid framtida betalning i utlandsk valuta ska begransas.

Finansforeskrifter
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8. Borgen och garantier

8.1 Borgen avseende koncernen Jonkopings Radhus AB

Kommunal borgen beslutas av kommunfullmaktige och lamnas endast till moderbolaget Jén-
kopings Radhus AB. For vidareutlaning till dotterbolagen utgar en arlig borgensavgift pa ut-
nyttjad borgen enligt féljande.

Faktiskt borgensatagande definieras som lanestock, exklusive bolagens checkrakningskredit i
anknytning till kommunens koncernkontosystem i bank, men inklusive leasingavtal eller
andra liknande avtal som kommunen genom sarskilda beslut i kommunfullmaktige borgar for,
per den 1 januari och 1 juli varje avgiftsar.

Borgensavgiften beraknas genom att borgensatagandet multipliceras med procentsatsen for
avgiften. Borgensavgiften utgar for Vatterhem och Junehem med 0,36%, for Jonkoping
Energi-koncernen med 0,37% medan for 6vriga bolag med 0,38%. For de bolag som har obe-

lanade pantbrev ges en rabatt om 0,05% pa summan av pantbrevsstocken.
Avgiften faktureras bolagen med forfall per den 30 juni och 31 december avgiftsaret.

Bolagen har inte ratt att ga i borgen for andra juridiska personers skulder.

8.2 Borgen till stiftelser

Kommunal borgen kan lamnas till stiftelser i vilka Jonk6pings kommun utser mer &n halften
av styrelseledamoterna efter provning i varje enskilt drende.

8.3 Borgen till féreningar

Kommunal borgen Idmnas inte till féreningar och motsvarande.
Borgen kan dock beviljas for att skydda en befintlig borgen.

8.4 Borgen till bostadsforsorjning

Kommunal borgen for bostadsforsorjning, exkl koncernen Jonkopings Radhus AB, lamnas
inte.

Borgen kan dock beviljas for att skydda en befintlig borgen.

8.5 Borgen till enskild naringsidkare

Kommunallagen foreskriver att borgen till enskild ndringsidkare i princip inte kan beviljas.

8.6 Garantier

Enligt kommunallagen far kommunen inte upplata pantratt i sin egendom som sakerhet for en
fordran.

Bolagen far ej lamna pant i sin egendom.

Finansforeskrifter
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Garantier far normalt bara lamnas for l6pande verksamhet. Om garantier lamnas skall stads-
kontorets finansavdelning omgaende informeras.

9. Internkontroll

9.1 Behoriga personer

Kommunstyrelsen respektive styrelserna i bolagen ska utse de personer som i kommunens re-
spektive bolagets namn och med bindande verkan har rétt att gora finansiella affarer.

9.2 Funktionsatskillnad

For att Oka sakerheten vid afféarstransaktioner ska det finnas en uppdelning mellan dem som
verkstéller affarer och dem som kontrollerar och bokfor afférer.

9.3 Personoberoende

| syfte att uppratthalla kompetens samt god kvalitet inom de omraden som faller inom finans-
funktionen bor flera personer kunna utféra och granska arbetet.

9.4 Beslutsunderlag

Ett internt beslutsunderlag ska upprattas vid samtliga affarer. Underlaget ska vara underskri-
vet av tva behdriga personer.

9.5 Finanshanteringssystem

For att kunna arbeta effektivt samt for att sékerstélla god intern och extern kontroll och upp-
foljning av den finansiella verksamheten ska kommunens finansfunktion anvanda for &ndama-
let adekvat 1T-baserat finanshanteringssystem.

10. Rapportering

For att ge kommunens ledning kontinuerlig information som ror finansforvaltningens utveckl-
ing ska ett val fungerande rapportsystem finnas.

En finansiell rapport avseende kommunen ska lamnas till kommunstyrelsen i anslutning till
kommunens budgetuppféljningsrapporter. Dessutom ska rapportering ske i delarsrapport och
arsredovisning.

Vad géller koncernen Jonkopings Radhus AB ska rapportering ske till kommunstyrelsen vid
tre tillfallen under verksamhetsaret vartill kommer rapportering i koncernens delarsrapport
och arsredovisning.

Kommunkoncernens totala finansiella verksamhet avrapporteras till kommunstyrelsen i kom-
munens delarsrapport och arsredovisning.

Rapporteringen ska minst innehalla de uppgifter som framgar av Riktlinjer for riskhantering.
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Rapporteringen inom respektive bolag ska regleras i Instruktion for ekonomisk rapportering
enl ABL kap 8, § 5.

Bolagen ska lamna rapportering till stadskontoret enligt stadskontorets anvisning.

Finansforeskrifter
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RIKTLINJER FOR RISKHANTERING

Dessa Riktlinjer for riskhantering utgoér den finansiella “riskram” som kommunen och koncer-
nen Jonkdpings Radhus AB ska halla sig inom.

Eventuella avsteg fran dessa riktlinjer far endast vara i avsikt att ytterligare begransa risken
och ska ske i samrad med stadskontoret (finanschefen). Uppfylls inte de antagna riktlinjerna
skall bolag inom koncernen Jonképings Radhus AB skyndsamt anpassa sin finansverksamhet.

1. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha likvida medel for férutsedda och oférutsedda betal-
ningar.

For att sékerstalla kommunkoncernens betalningsberedskap ska vid varje tillfalle finnas lik-
vida medel motsvarande minst 5 % av for aret budgeterade kostnader, inkl finansiella kostna-
der.

Med likvida medel avses medel pa bankkonton samt bank- och plusgiro, placerade medel som
kan frigoras inom tva bankdagar samt outnyttjade, kontrakterade checkrakningskrediter och
laneloften.

Denna punkt géller endast den centrala finansfunktionen.

2. Ranterisk

Med ranterisk avses risken att rantekostnaderna 6kar mer én onskvart vid en férandring av
marknadsréantan.

For att begransa ranterisken géaller foljande:

e Laneportféljen, inkl derivat, ska ha en genomsnittlig rantebindningstid i intervallet 1,5 till
4,5 ar.

e HOogst 40 % av laneportfoljen, inkl derivat, far i normalfallet vara utan rantebindning eller
med rantebindning kortare d4n 3 manader inkl aterstaende I6ptid till forfall.
Enskilt bolag far, efter godkannande fran centrala finansfunktionen, ha en storre andel &n
angivna 40 % under forutsattning att finansnettot &r mindre &n 20 % av nettoomsatt-
ningen.

e Rantebindningstiden for enskilda lan och derivat far inte dverstiga 10 ar.

e Raéntebindningstiden som avser langsiktigt lan knutet till ett enskilt objekt far inte 6ver-
stiga 15 ar.

Dessa punkter galler for den centrala finansfunktionen, bolag som helhet i underkoncerner
samt dvriga enskilda bolag.

Riktlinjer for riskhantering
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3. Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att medel inte kan lanas upp eller bara kan lanas upp till
kraftigt Okade priser.

For att begransa finansieringsrisken géller féljande:

e Minst 50 % av de narmaste 3 manaders kalkylerade ny- och refinansieringsbehov ska
tackas genom tillgang till likvida medel eller kreditloften.

e HOgst 50 % av lane- och kreditl6ftesvolymen far forfalla under kommande 12 manaders
period.

e Dessa lane- och kreditl6ften ska finnas hos minst tre olika kreditgivare.

Ovanstaende punkter géller endast den centrala finansfunktionen.

e Hogst 40 % av laneskulden far forfalla till betalning under kommande 12 manaders pe-
riod.
e Laneportféljens genomsnittliga aterstaende 16ptid ska inte understiga 2,5 ar.

Dessa punkter galler for den centrala finansfunktionen, bolag som helhet i underkoncerner
samt 6vriga enskilda bolag.

4. Motpartsrisk

Med motspartsrisk avses risken att en motpart inte fullgér sina forpliktelser.

For att begrdnsa motpartsrisken galler foljande:

e Ingen enskild kreditgivare, med undantag for Kommuninvest, far ha mer an 40 % av kom-
munkoncernens totala laneportflj.

e Kommuninvest i Sverige AB far ha hégst 75 % av kommunkoncernens totala laneportfol;.

e Hogst 50 % av den samlade motpartsrisken i swapavtal far finnas hos en enskild motpart.

e Godkénda motparter vid extern upplaning och derivat ar:
e Swedbank

Handelsbanken

Nordea

SBAB

Skandinaviska Enskilda Banken

Danske Bank

Svensk Exportkredit

Kommuninvest i Sverige AB

Nordiska Investeringsbanken (NIB)

Europeiska Investeringsbanken (EIB)

e Ovriga godkanda motparter &r, efter sarskild provning i Jonkopings Radhus AB:s styrelse:
e Svenska kommuner och landsting
e Ovriga svenska banker, forsikringsinstitut och bostadslaneinstitut
e Utlandska banker eller finansinstitut om upplaningen sker med tillampning av svensk
lag.
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Motparten ska ha lagst A (Standard&Poor’s) eller A3 (Moody’s) avseende lang kreditvardig-
het. For kort placering géller kreditinstitut med kort kreditvardighet lagst A-2 (Stan-
dard&Poor’s) eller P-2(Moody’s).
e Ovannamnda galler ej upplaning inom ramen fér kommunens MTN- och certifikats-pro-
gram.
e Godkéanda motparter vid extern placering ar:
e Svenska staten
e Svenska kommuner och landsting
e Svenska banker med lagst A (Standard&Poor’s) eller A3 (Moody’s) avseende lang
kreditvardighet med statlig insattningsgaranti. For kort placering galler kreditinstitut
med kort kreditvérdighet lagst A-2 (Standard&Poor’s) eller P-2(Moody’s) med statlig
insattningsgaranti.

Denna punkt géller endast den centrala finansfunktionen.

5. Valutarisk

Med valutarisk avses risken att kronans varde forsamras i forhallande till andra valutor.

For att begrénsa valutarisken galler féljande:

e All valutarisk i samband med upplaning ska elimineras.

e Valutarisk i samband med emission i utlandsk valuta genom MTN-program skall valuta-
sékras.

e Inkdp och forséljningar som gors i utlandsk valuta, som for ett enskilt bolag eller for en
forvaltning sammantaget dverstiger ett varde motsvarande 500 tkr, ska valutasakras.

Valutarisk i samband med elhandel ska regleras i sérskild policy, som uppréttas av Jonkdping
Energi AB. Jonkopings Radhus AB skall beredas majlighet att ta stallning innan slutligt be-
slut tas avseende policyn.

Dessa punkter galler for den centrala finansfunktionen, bolagen som helhet i underkoncerner
samt 6vriga enskilda bolag.

6. Derivatinstrument

Ovannamnda risker ska, nar sa bedéms lampligt, begransas genom anvandning av derivatin-
strument. Med derivatinstrument avses finansiella instrument vars varde och pris baseras pa
vérdet av ett underliggande vérdepapper.

Derivatinstrument far endast anvandas for att skydda en reell underliggande upplaning eller
betalningstransaktion.

Foljande derivatinstrument ar tillatna i syfte att begréansa rante- och valutarisk (se definitioner
i bilaga):

e Ranteswap

e Caps och Floors (Rantetak och réntegolv)

e Réntetermin / FRA

o Kop av rénteoption
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e Valutatermin
e Kop av valutaoption
e Valutaswap

For samtliga derivatinstrument géaller att de endast far anvandas under forutsattning att det
finns en direkt koppling till underliggande position. Motparten ska vara godkand enligt ovan.

Dessa punkter galler for den centrala finansfunktionen, bolag totalt i underkoncerner samt 6v-
riga enskilda bolag.

7. Operativ risk

Med operativ risk avses risken att drabbas av forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga samt
misslyckade processer orsakade av méansklig faktor, felaktiga system eller externa héndelser.

Den operativa risken skall reduceras genom att behériga personer att utféra afféarer och under-
teckna finansiella avtal i kommunens samt Jonkopings Radhus AB:s namn ska framga av de-
legationsordning och/eller sérskilda beslut. Detta skall ske genom hdg administrativ kvalitet i
form av bl.a. tillréackliga resurser géallande personal, kompetens hos berérd personal, anpas-
sade IT-system samt dokumenterade rutiner och processer.

Denna punkt géller i forsta hand den centrala finansfunktionen.

Riktlinjer for riskhantering
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Definitioner

Cap

Floor

FRA
Kommuncertifikat
Kop av réanteoption
Kop av valutaoption
MTN-Program

Réanteswap

Réantetermin

Valutaswap

Valutatermin
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Ett med option besléktat instrument, som innebér att lantagaren be-
talar en premie for rétten att inte behdva betala ranta éver en viss
niva (“taket”).

Ett med option beslaktat instrument, som innebar att lantagaren
atar sig att betala en viss ranta d&ven om marknadsrantan sjunker
under denna niva (’golvet”).

Forward Rate Agreement. Avtal om upplaning till en forutbestamd
ranta med start ett forutbestdmt framtida datum.

Ett I6pande skuldebrev utstallt av kommunen med kortare 16ptid
an 12 manader.

Ett avtal som ger innehavaren ratten men inte skyldigheten att pa
en i forhand bestamd dag lana till en forutbestamd ranta.

Ett avtal som ger innehavaren ratten men inte skyldigheten att pa
en i forhand bestamd dag kopa valuta till en férutbestamd kurs.

Medium Term Note Program varunder kommunen stéller ut 16-
pande skuldebrev sa kallade MTN-obligationer med langre 16ptid.

Ett avtal om byte av rantebetalningar fran fast till rorlig ranta eller
tvart om over en bestdmd tidsperiod. Inget byte av kapital sker
mellan parterna, utan endast rantebetalningar.

Ett avtal med skyldighet att 1ana upp respektive lana ut till en for-
utbestamd réanta pa en i forhand bestamd dag. Terminskontrakt ar
bindande for bagge parter. FRA (Forward Rate Agreement) &r en
vanlig variant av detta slags instrument.

Ett avtal om att byta betalningar av ranta och amorteringar/aterbe-
talning i en valuta mot en annan valuta. Tva parter byter saledes
valutaexponering med varandra.

Ett avtal med skyldighet att kdpa respektive salja valuta till en for-

utbestamd kurs pa en i forhand bestamd dag. Terminskontrakt ar
bindande for bagge parter.

Riktlinjer for riskhantering
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